Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
e&ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktie-
selskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at
drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

25. marts 2010

Anmeldelsen folger veJIednlng om markedsd|SC|pI|n og anmeldelse af regler for egenkapitalens an-
del af det realiserede resultat i livsforsikringsselskaber og tvaergdende penswnskasser af 20. de-
cember 2005

Nr. 3) regler for beregning og fordeling af realisert resultat til forsikringstagerne og andre beretti-
gede efter forsikringsaftalerne.
SETr

Anmeldelsen erstattervanme!delse af 21. december 2009 for forrentnlng afegenkapltal og Med-
lemsKapital®

For 2010anme|des feslgende regel for egenkapltalens og MedlemsKapltaIens andel af det reallsere-
de resultat. Andelen bestar dels af en forrentning, dels af udbetalinger fra egenkapitalen.

Tilstreebt oq. faktisk forrentning: .

e« Egenkapitalen og MedlemsKapital (szerlige bonushenseettelser af type B) tilstracbes forren-
tet fgr skat med afkastnggletallet Afkast for selskabets pensionsafkastskat tillagt en risiko-
forrentning. -

«  Risikoforrentningen udgsr 0,1 % af de gennemsnitlige pensionshenszettelser.
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Safremt det realiserede resultat ikke ger det muligt at give egenkapitalen og MedlemsKapitalen den
tilstreebte forrentning, samt hvis der er behov for udlzeg fra egenkapitalen til at deekke Srets for-
lodsbonus til medlemmerne, forhgjes belgbet i henhold til § 111 i bekendtggarelse om finansielle
rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser af 16. december 2008 med for-

skellen mellem den tilstraebte og den faktiske forrentning af egenkapitalen og MedlemsKapitalen fgr
skat. :

Egenkapitalen kan i et dr veelge at lzegge ud for MedlemsKapitalens andel af en manglende til-

streebt forrentning, hvorved eventuel tilbagebetaling af den manglende forrentning i senere ar vil
tilfalde egenkapitalen. .

Betalinger til/fra_egenkapitalen:

I det omfang, egenkapitalen udbetaler et Igbende tillaeg til pensionerne, fragér de udbetalte tillzeg i

egenkapitalens andel af det realiserede resultat. Eventuelle Igbende indbetalinger behandles tilsva-
rende.

Forrentning af & 111 belgb:

Egenkapitalens og MedlemsKapitalens manglende forrentning vedrgrende tidligere ar forrentes med
afkastnggletallet Afkast for selskabets pensionsafkastskat.

Egenkapitalen og MediemsKapitalens andel af det realiserede resultat:
Malet for egenkapitalens andel af det realiserede resultat,(EKFﬁm) i regnskabsar j fgr PAL kan s&-
ledes beskrives ved: "

Mal i ‘ .
EFKj =GEKj-N{+‘0,1%-GPHJ.-EKJ._1/( EKj_1 +GMKj)-PTj

M3let for MedlemsKapitaIens andel af det realiserede resultat (MKKj‘.’W) i regnskabsar j for PAL kan
tilsvarende beskrives ved: ’

MKK ™ = GMK - N{ + 0,1 % - GPH , - GMK , /(EK ., + GMK ;)
Forrentningen af § 111 belgbet fgr fordeling af drets realiser_ede resultat kan beskrives ved:
SK,=SK, N/

Hvor:

GEKj = den gennemsnitlige egenkapital for &r j for forrentning og
GMKj = den gennemsnitlige MedlemsKapital for ar j fgr forrentning
N/ = Regnskabsnggletallet N, i &r j

GPH'j =-den gennemsnitlige pensionshensaettelse i ar j fgr en eventuel nedskrivning af bonuspoten-
tiale pé fripoliceydelser og inkl. kollektivt bonuspotentiale

PTj = nettoudbetalinger fra egenkapitalen i ar j, herunder tilleeg til de udbetalte pensioner finan-

sieret af egenkapitalen
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= § 111 belgbet ultimo &r j.

Egenkapitalens andel af risikoforrentningen forventes i 2010 at udggre 0,09 % af de forventede

gennemsnitlige pensionshenseettelser for en eventuel nedskrivning af bonuspotentlale pa fripolicey-
delser og inkl. kollektivt bonuspotentiale.

MedlemsKapitalens andel af risi’koforrentning'en forventes i 2010 at udggre 0,01 % af dé forventede
gennemsnitlige pensionshenszettelser fgr en eventuel nedskrivning af bonuspotentlale pa fripolicey-
delser og inkl. kollektivt bonuspotentiale.

Redeggrelse i henhold til afsnit 3 nr. II i fernaevnte vejledning om markedsdisciplin:

Med udgangspunkt i pensionskassens budget for 2010 forventes det, at § 111-belgbet vil blive
nedbragt med ca. 3 mio kr. Heraf er belgbet, der vedrgrer egenkapitalen, og belgbet, der vedrgrer
MedIemsKapltal fordelt forholdsmaessigt efter de to stgrrelser. Pensionskassens budget er baseret
pa en antagelse om uaendrede rente- og aktiekursniveauer.

Pensionskassen forventer, at § 111- bel¢bet over en arraekke kan tilfgres egenkapltalen og Med-
lemsKapital. . .

Ved beregning af den andel § 111-belgbet aendres med i 2010 er der for passivsidens vedkommen-
de taget udgangspunkt i det anmeldte markedsvaerdigrundlag. P& aktivsiden regnes der under for-
udsaetninger om, at aktierne giver 0 % i afkast, at der lkke sker kursaendringer pa rentebeerende
aktiver og at der kun indregnes faste renteindtaegter pa rentebaerende aktiver.

Ved vurdering af risikoforrentningens stgrrelse er der, udover ovennaavnte risiko for at § 111-
belgbet bliver yderligere for(aget med udgangspunkt i budgettets forudsaetninger, skelnet til hvilken
merrente egenkapltalen opnar i forhold til, at der skuIIe veere optaget et ansvarligt 18n. En risiko-
forrentning pa 0,1 % svarer sdledes til en merrente p& egenkapitalen p8 0,63 %, hvilket er en be-
‘'skeden pris, ndr henses til de krav et ansvarllgt 18n ville stille til forrentnmg

Risikoforrentningen skal foruden den mere oplagte risiko — nemlig den at en uheldig udvikling pa
de finansielle markeder ggr, at vaerdien af aktiverne ikke er tilstraekkelig til at opfylde pensionskas-
sens forpligtelser - daekke en raekke andre mangeartede risici, herunder de mange politiske risici,
der bl.a. indbefatter risikoen for en andring af skatteregler. Endvidere kan naevnes risikoen for, at
mismanagement bliver byrdefuld for pensionskassen, eendrede tllsynsregler samt katastrofer, der
ikke er omfattet af genforsikringen m.v.

|
L

Det er pensionskassens vurdering, at sidstnaevnte risici samt risici omkring de biometriske og om-
kostningsmaessige forhold er indeholdt i den anmeldte risikoforrentning.

Ende||g skal det bemeerkes, at den anmeldte risikoforrentning svarer t|| en arlig ekstraforrentning
pé 0,1 %, som for5|kr|ngstagerne kunne f8, hvis egenkapitalen ikke skulle have kompensation for
den risiko, der pahviler den

rundlaget er baseret
73 PR

‘Med anmeldelsen sikres det, at kravene om en betryggende og rimelig fordeling af det realiserede
resultat er opfyldt, jf. lov om finansiel virksomhed § 21 stk. 1.

Ingen bemaerknlnger.
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== Bres I
Ingen bemaerkninger.

Peter Damgaard Jensen
administrerende direktgr

Peter Melchior
Direktgr
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